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RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
pentru
EXERCITIUL FINANCIAR 2016

Situatiile financiare elaborate pentru exercitiul financiar aferent anului 2016 sunt intocmite in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS), conform cu Norma
nr.39/2015 privind aplicarea IFRS de catre entitatile autorizate , reglementate si supravegheate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Denumirea societatii: S.A.I. SAFI INVEST S.A.

Sediul social: Strada Stefan Greceanu, nr. 4, sector 2 Bucuresti
Cod unic de inregistrare: 6204751

Nr. de ordine la Oficiul Registrul Comertului: J40/15812/1994

Societatea are statut de persoana juridica romana, constituita ca societate comerciala pe actiuni si
isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile legii romane, ale actului constitutiv si cu
prevederile Legii 297/2007 privind Piata de Capital, cu modificarile ulterioare, precum si a
reglementarilor si instructiunilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

S.A.I. SAFI INVEST S.A. este autorizata prin Decizia nr. 679/08.04.2008, inregistrata in
Registrul ASF nr. PIRO5SSAIR/400012.

Societatea isi desfasoara activitatea pe teritorilul Romaniei si nu detine sucursale .

Domeniul de activitate il reprezinta: Activitati de administrarea fondurilor — cod CAEN 663
Obiectul unic de activitate este: Activitati de administrarea fondurilor —cod CAEN 6630
Societatea desfasoara urmatoarele activitati:

- Administrarea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.)
autotizate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare;

- Administrarea altor organism de plasament colectiv (A.O.P.C.) inregistrate la Autoritatea
de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Capitalul social al societatii , subscris si varsat integral este de 935.885 lei reprezentand un
numar de 187.177 actiuni, cu o valoare nominala de 5 lei/actiune.

La data de referinta, conform Registrului Consolidat al Actionarilor s-a inregistrat urmatoarea
structura a actionarilor.
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Nr. | Actionari Numar actiuni | Valoare  capital | %
crt (valoare nominala | social (lei)
=5 lei)

1 Catarama Viorel 93.776 468.880 50,1002%
2 SC Elvila SA 91.780 458.900 49,0338%
3 Neacsu Neli 918 4.590 0,4904%
4 Chiliman Andrei Ioan 180 900 0,0962%
5 Stanca Bogdan 140 700 0,0748%
6 Boroianu Radu 100 500 0,0534%
7 SC FlancoSA 80 400 0,0427%
8 Basgan lon 60 300 0,0320%
9 Bucovala Gabriela 20 100 0,0107%
10 Ciobanu Virgil 20 100 0,0107%
11 Popa loan 20 100 0,0107%
12 Enache Radu 20 100 0,0107%
13 Podaru Sorin 20 100 0,0107%
14 Cruceru Sorin 20 100 0,0107%
15 SC Ari SRL 23 115 0,0123%

TOTAL 187.177 935.885 100

Conducerea societatii SAI SAFI INVEST SA:

In cadrul sedintei Consiliului de Administratie din data de 22.08.2016 s-a hotarat modificarea

componentei acestuia, astfel:

- D-na Dana Jeaninne Lazar a preluat functia de Presedinte - Director General;

- D-na Corina Adriana Lamor si-a pastra functia de membru;
- Numirea D-nei Mihaela Carmen Prisacariu pentru pozitia de administrator interimar.

Conducerea societatii SAI SAFI INVEST SA este asigurata de Consiliul de Administratie din
care au facut parte urmatoarele persoane:
Ianuarie — August 2016

- NEACSU NELI — Presedinte
- LAZAR DANA JEANINNE —Membru
-  LAMOR CORINA — Membru;

2|Page



-~
o

S SAI SAFI INVEST SA

SA I ( I CUI 6204751 RC J40/15812/1994 Str.Stefan Greceanu nr.4, sector 2, Bucuresti,
SA

l ! Autorizata prin decizia nr: 679/08.04.2008 Inregistrata in Registrul ASF sub Nr. PTROSSATR/400012

Tel: 0374.059.008 Fax: 0374.090.495 E-mail: office@safi.ro

August — Decembrie 2016

- LAZAR DANA JEANINNE — Presedinte

-  LAMOR CORINA — Membru

- MIHAELA CARMEN PRISACARIU — Membru interimar confirmat in calitate de
administrator in cadrul sedintei Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor din data de
21.11.2016.

Conducerea efectiva a SAI SAFI INVEST SA la 31 decembrie 2016 a fost asigurata de:
- NEACSU GHEORGHE ADRIAN - Director General Adjunct

Avand in vedere obligatia SAI SAFI INVEST SA de a stabili, a implementa si a mentine politici
si proceduri adecvate care sa identifice orice risc de nerespectare de catre SAI SAI INVEST S.A.
a obligatiilor sale conform prevederilor Legii pietei de capital si a reglementarilor in vigoare,
precum si riscurile asociate si de a adopta masuri si proceduri adecvate pentru minimizarea
riscurilor respective, luind in considerare natura serviciilor si activitatilor desfasurate, SAI SAI
INVEST stabileste si mentine in mod permanent si operativ functia de control intern, precum si
cea de administrarea riscului care se desfasoara in mod independent .

Compartimentul de control intern este subordonat Consiliului de Administratie si asigura
supravegherea respectarii de catre SAI SAFI INVEST S.A. si de catre angajatii acesteia a legilor,
regulamentelor, instructiunilor si procedurilor incidente pietei de capital, precum si a regulilor si
procedurilor interne ale SAI SAI INVEST S.A.

Reprezentantul compartimentului de control intern este supus autorizarii A.S.F. si este inregistrat
in registrul public A.S.F.

Persoana responsabila cu administrarea riscului este subordonat Consiliului de Administratie si
asigura supravegherea respectarii de catre SAI SAFI INVEST S.A.a prevederilor legale privind
evaluarea si administrarea riscurilor.

Astfel, sunt monitorizate cel putin urmatoarele riscuri:
Riscul de piatia - Conducerea societatii nu poate prevedea schimbarile ce vor avea loc economia
nationala precum si efectele acestora asupra situatiilor financiare sau asupra rezultatelor din

exploatare si a fluxurilor de trezorerie ale societatii, avand in vedere nesiguranta privind politica
si dezvoltarea economica.
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Riscul de credit — expunerea la riscului de credit aferent creantelor si imobilizarilor financiare
reprezinta riscul inregistrarii de pierderi ca urmare a nerespectarii de catre debitori a obligatiilor
contractuale.

Riscul valutar — in cursul anului financiar incheit la 31 decembrie 2016 societatea nu detinea
plasamente denominate in alte valute.

Riscul de rata a dobanzii - Fluxurile de numerar ale societatii pot fi afectate de variatiile ratei
dobanzilor aferente plasamentelor in depozite bancare. Societatea nu detine imprumuturi sau
alte datorii semnificative purtatoare de dobanda.

Riscul de lichiditate - implica gestionarea resurselor financiare prin efectuarea de plasamente pe
termen scurt (depozite bancare) in vederea asigurarii finantarii activitatii curente a societatii.

SITUATIA FINANCIARA CONTABILA

Situatiile financiare anuale au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr. 39
din data de 28 decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate
si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, ca singur set de Situatii financiare individuale.

La 01 ianuarie 2016 s-a obtinut balanta de verificare potrivit prevederilor Normei ASF nr. 39 din
data de 28 decembrie 2015 prin inregistrarea operatiunilor de retratare in balanta de verificare
determinata in baza Regulamentului CNVM 4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011.

POZITIA FINANCIARA A SAI SAFI INVEST SA LA 31.12.2016
SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE CONFORM NORMEI 39/2015

2015 N 39 2016 N 39
ACTIVE
Numerar 47.013 77.396
Conturi la banci si depozite bancare 370.666 242.497
Creante 159.129 110.856
Active imobilizate 82.413 51.321
Alte active 812 1.248
Total active 660.033 483.319
DATORII
Datorii comerciale si de alta natura 17.804 5.323
Datorii cu impozite curente 41.193 29.122
Alte datorii 50.591 30.930
Total datorii 109.588 65.375
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CAPITALURI PROPRII

Capital social varsat 935.885 935.885
Capital social nevarsat 0 16.015
Rezerve 106.668 106.668
Rezultatul reportat (455.891) (492.108)
Repartizare profit 0 0

Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de | (36.217) (148.516)
raportare

Total capitaluri proprii 550.445 417.944
Total datorii si capitaluri proprii 660.033 483.319

Numerarul si echivalentele de numerar includ numerarul efectiv, conturi curente si depozite
constituite la banci.

Numerarul din casieria societatii era 77.396 lei la data de 31.12.2016.

La 31.12.2016 societatea detinea urmatoarele conturi la banci:

Denumirea bancii Denumire cont Suma
LIBRA INTERNET BANK — | Disponibilitati in lei Libra | 16.712
SUCURSALA STEFAN CEL | Internet Bank Suc.Stefan cel

MARE Mare

LIBRA INTERNET BANK - | Depozite la banci in lei Libra | 209.770
SUCURSALA STEFAN CEL | Internet Bank Suc.Stefan cel

MARE Mare

LIBRA INTERNET BANK — | Conturi la banci —participare 16.015
SUCURSALA STEFAN CEL | majorare capital social

MARE

TOTAL 242.497

In anul 2016 societatea a administrat doua fonduri de investii:
- Fondul Oamenilor de Afaceri (FOA) - fond inchis de investitii cu politica de investitii

restrictiva, autorizat de catre ASF prin avizul nr.248 din data de 22.07.2015, inregistrat
in Registrul ASF sub nr.CSCO8FIIR/400007

- FDI SAFI Obligatiuni — autorizat de ASF prin autorizatia nr. A/50 din data de
06.03.2014, inscris in Registrul A.S.F. sub numarul CSCO6FDIR/400091.

Valoarea comisionului de incasat la 31.12.2016 era de 93.390 lei.
In creantele societatii sunt inregistrate si creante la bugetul statului reprezentand impozit pe
profit de recuperat din anii precedenti in suma de 17.466 lei.
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Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de
imobilizari corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricaror reduceri de pret de natura comerciala si oricaror costuri care pot fi atribuite
direct aducerii activului la locatia si in conditiile necesare pentru ca acesta sa poata fi utilizat in
scopul dorit

Imobilizarile corporale ale S.A.I. SAFI INVEST S.A constau in aparate, tehnica de calcul,
mijloace de transport, mobilier aparatura birotica.

Imobilizarile corporale sunt inregistrate in contabilitate la cost de achizitie.

Metoda de amortizare utilizata este cea liniara pentru toate categoriile de mijloace fixe.

Valoarea imobilizarilor corporale detinute de societate la 31.12.2016 era de 330.359 lei,
diminuata cu amortizarea in valoare de 279.904 lei calculata pe parcursul functionarii societatii,
astfel incat valoarea contabila neta a imobilizarilor corporale la sfarsitul anului 2016 era de
50.455 lei.

Imobilizarile necorporale constau in programe informatice achizitionate de la terti inregistrate la
cost de achizitie, precum si licentele necesare pentru exploatarea acestor programe . Societatea
are achizitionat si un program pentru contabilitatea firmei .Imobilizarile necorporale se supun
amortizarii folosind metoda lineara.

La data de 31.12.2016 societatea inregistreaza in imobilizari necorporale de 48.926 lei pentru
care s-a calculat amortizare de 48.060 lei valoarea contabila neta fiind de 866 lei.

Datorii comerciale si de alta natura

Datoriile reprezinta pentru societate obligatia ce decurge din evenimente trecute prin decontarea
carora se asteapta sa rezulte o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice .Datoriile
sunt inregistrate la valoarea nominala si sunt evidentiate in contabilitatea analitica pe fiecare
persoana fizica sau juridica .

In cadrul datoriilor comerciale si de alta natura societatea are inregistrat in contabilitate valorea
ramasa de achitat catre furnizori in suma de 5.323 lei.

Datorii din impozite curente

Datoriile din impozite curente cuprind datoriile cu personalul, bugetul asiguarilor sociale,
bugetul statului, 1% comisionul pentru A.S.F. astfel :

- Contributii asigurari sociale si bugetul statului - 26.297 lei
- 1% comision A.S.F - 2.825 lei
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Alte datorii

SAI SAFI INVEST Ia finele anului 2016 avea incheiat un contract de leasing financiar:

- in baza contractului de leasing financiar nr. 40695/29.03.2013 societatea a achizitionat
un autoturism HYUNDAI IX 35 de la societatea TIRIAC LEASING IFN S.A ;

- perioada de leasing este de 60 de luni;

- valoarea finantata 120.228 lei;

- utilizatorul isi exprima obtiunea ferma de cumparare la sfarsitul perioadei de leasing a
bunului ce face obiectul contractului;

- la sfarsitul perioadei locatorul se obliga sa transfere utilizatorului dreptul de proprietate
asupra bunului ce a facut obiectul contractului de leasing;

- dobanda de platit aferenta perioadelor viitoare este de 1.273 lei.

Capitaluri proprii

Capital social
Capitalul social este recunoscut in contabilitate la valoarea nominala a actiunilor din care este

compus.
Valoarea capitalului social la 31.12.2016 este de 935.885 lei, divizat in 187.177 actiuni a cate 5
lei fiecare.

Societatea nu a emis obligatiuni, actiuni de rascumparare sau alte titluri de portofoliu .
Actiunile SAI SAFI INVEST SA nu sunt tranzactionate pe nici o piata .

Rezerve

S.A.I. SAFI INVEST S.A. inregistreaza in contul de rezerve legale sume in valoare de 13.080
lei, sume ce au fost repartizate din profitul contabil.

De asemenea, societatea inregistreaza alte rezerve in valoarea de 93.588 lei astfel :

- 99 lei provenite din fondul de dezvoltare din amortizare conform prevederilor OG nr. 54/1997
st HG nr. 909/1997 pentru cresterea surselor proprii de finantare ;

- profitul rezultat la 31.12.2002 in valoare de 12.012 lei;

- diferenta din profitul anului 2003 in valoare de 18.076 lei;

- profitul rezultat la 31.12.2005 in valoare de 25.856 lei ;

- profitul rezultat la 31.12.2006 in valoare de 37.545 lei.

Valoarea totala a rezervelor era la 31.12.2016 de 106.668 lei

Rezultatul reportat

Rezultatul reportat la 31.12.2016 cuprinde pierderile contabile din anii precenti respectiv,
profiturile contabile alocate pentru acoperirea pierderilor. Valoarea rezultatului reportat de
492.108 lei se prezinta astfel :
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Pierdere contabila cumulata- 527.091 lei
Profit contabil cumulat — 34.983 lei

Rezultatul exercitiului

S.A.L. SAFI INVEST S.A. a inregistrat la finele anului 2016 o pierdere din activitatea curenta de

148.516 lei,

SITUATIA INDIVIDUALA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR

ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOGAL CONFORM NORMEI 39

Indicatori 2015 N 39 2016 N 39
Venituri din prestari servicii 1.712.505 1.286.590
Alte venituri de exploatare 830 582
Cheltuieli de exploatare Total | 1.749.436 1.435.080
din care :

-cheltuieli  privind onorariile | 42.000 22.127
audit

-alte cheltuieli privind

comisioanele si onorariile 27.762 24.663
-cheltuieli  postale si  de

telecomunicatii 32.184 25.116
-alte  cheltuieli cu  servicii

executate de terti 157.813 116.146
-cheltuieli cu redevente si chirii | 519.942 241.661
-cheltuieli cu impozite si|26.784 32.299
varsaminte asimilate

-cheltuieli cu personalul 649.230 561.936
-cheltuieli cu asigurarile si

protectia sociala 148.742 149.735
-cheltuieli cu amortizarea 41.085 35.556
-alte cheltuieli din exploatare 103.894 225.841
Profit brut (36.101) (147.908)
Venituri financiare 6.472 3.938
Cheltuieli financiare 6.588 4.546
Profit/ pierdere inainte de | (36.217) (148.516)
impozitare

Cheltuiala cu impozitul pe profit 0 0
Profit/pierdere aferent anului | (36.217) (148.516)
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Pierderea inregistrata la finele anului 2016 in valoare de 148.516 lei este datorata in special
nivelului cheltuielilor de exploatare, in conditiile in care nivelul veniturilor din comisionul de
administrarea a AOPC — FOA au scazut fata de anul precedent.

Veniturile din comisionul de administrarea a AOPC — FOA in perioada ianuarie — aprilie a
anului 2016 s-au calculat prin aplicarea unui procent de 1,2% asupra valorii medii a activelor

nete precedente.

Incepand cu luna aprilie 2016 valoarea comisionului de administrare s-a calculat prin aplicarea
unui procent de 0.95% asupra valorii medii a activelor nete precedente.

Diminuarea veniturilor si existenta cheltuielilor relativ ridicate, a generat o pierdere de 148.516
lei, ceea ce a avut impact si asupra capitalurilor proprii valoarea lor scazand la 92.035,88 euro,
desi legislatia in vigoare impune o valoarea minina de 125.000 euro.

INFORMATII PRIVIND SALARIATII
Angajatii SAI SAFI INVEST SA la 31 decembrie 2016 au fost in numar de 10 persoane

Nr. salariati la sfarsitul perioadei

pe categorii

31 decembrie 2015
Nr. efectiv

31 decembrie 2016
Nr. Efectiv

Director General

Director General Adjunct

Control Intern

Director Economic

— [ | [ —

Personal operativ

A= ===

Total

15

p—
(e

Situatia privind salariati si cheltuielile aferente salariilor la 31.12. 2016 se prezinta astfel:

Datorii Sold la sfarsitul anului Termen de exigibilitate
Remuneratii personal 0 25.01.2017
Contributii asigurari sociale 19.264 25.01.2017
Contributii pentru somaj 449 25.01.2017
Impozit pe salarii 6.584 25.01.2017
Total 26.297

Situatia privind salariati si cheltuielile aferente salariilor la 31.12. 2016 se prezinta astfel:

Indicatori Numar Salarii brute 2016

salariati
Salariati cu contract de munca 10 561.936 lei
Membrii Consiliului de Administatie 3 98.334 lei
TOTAL 660.270 lei
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Societatea plateste contributii la Bugetul de Stat pentru asigurari sociale, asigurarile sociale de
sanatate si ajutor de somaj conform nivelelor stabilite prin lege si aflate in vigoare in cursul
anului, calculate pe baza salariilor brute. Valoarea acestor contributii este inregistrata in contul de
profit si pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile salariale aferente.

Salarizarea directorilor si administratorilor:

Societatea nu detine obligatii contractuale catre fostii directori si administratori si nu a acordat
avansuri sau credite actualilor directori si administratori.

Societatea nu are asumate obligatii viitoare de natura garantiilor in numele administratorilor.
Societatea nu are un program de pensii viitoare pentru personal in mod special, contribuind la
programul national de pensii conform legislatiei in vigoare.

EVENIMENTE IMPORTANTE APARUTE DUPA SFARSITUL EXERCITIULUI
FINANCIAR

In baza Autorizatiilor ASF nr. 32 si 33 din data 10.02.2017 s-a autorizat Componenta Consiliului
de Administratie, formata din Presedinte si un Membru.

In data de 20.02.2017 a avut loc Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor in care s-a
decis majorarea capitalului social al Societatii. Hotararea AGEA a fost publicata in Monitorul
Oficial al Romaniei in data de 07.03.2017. Conform prevederilor legale dreptul de preemtiuni
incepe sa curga, de la data publicarii, pentru o perioada de 30 de zile, respectiv 08.03.2017 —
08.04.2017. In timpul dreptului de preemtiune au subscris doi actionari.

Urmeaza procedura legala de autorizare a modificarilor survenite in documentele societatii de
catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

DEZVOLTAREA PREVIZIBILA A ENTITATII

Contextul general al pietei:

Prima parte a anului 2016 a fost marcata de incertitudini privind evolutia economica a Chinei, de
prabusirea pretului petrolului precum si de incertitudinea legata de evolutia principalelor
economii ale lumii (inclusiv asteptari legate de cresterea dobanzilor din SUA).

Cel mai important eveniment al anului 2016 ramane referendumul organizat de Mare Britanie
cand britanicii au votat pentru iesirea din Uniunea Europeana, ceea ce a determinat volatilitati
semnificative ale pietelor financiare internationale.

In a doua parte a anului 2016 evolutia pietelor financiare a fost influentata de alegerile din
Statele Unite, castigate de Donald Trump, referendumul din Italia care a dus la demisia
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premierului dar si de stirile venite din partea Bancii Centrale Europene (BCE) dar si a Rezervei
Federale Americane cu privire la dobanda de referinta.

Societeatea isi propune pentru anul 2017 atingerea urmatoarelor obiective:

- o crestere a efecientei activitatii;

- o mai buna administrare a veniturilor prin reducerea cheltuielilor;

- restructurarea portofoliului existent in scopul de a reduce la limita impusa de
reglemetarile in vigoare privind detinerea de actiuni necotate in portofoliul FOA;

- deschiderea unor noi linii de activitate, cum ar fi cea de distributie d efonduri europene
pasaportate in Romania;

- Revigoarea FDI Safi Obligatiuni prin atragerea unor categorii noi de investitori persoane
fizice si/sau juridice din diverse domenii de activitate.

ACTIVITATI DIN DOMENIUL CERCETARII SI DEZVOLTARII

SAI SAFI INVEST SA nu a intreprins in cursul anului activitati de cercetare si dezvoltare .
INFORMATII PRIVIND ACHIZITIILE PROPRIILOR ACTIUNI

SAI SAFT INVEST SA nu a efectuat achizitii de actiuni proprii .

UTILIZAREA DE CATRE ENTITATE DE INSTRUMENTE FINANCIARE

SAI SAFI INVEST SA nu utilizeaza instrumente finaciare.

Presedinte Director General
Dana Jeaninne Lazar
12.04.2017
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