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Raportul
privind activitatea Fondului Deschis de Investitii
FDI SAFT Obligatiuni administrat de SAI SAFI INVEST S.A.
in semestrul 12018

Informatii despre Fond:

Prezentul raport descrie situatia Fondului Deschis de Investitii SAFI Obligatiuni si evolutia acestuia la in
perioada 01.01.2018 - 30.06.2018.
Fondul s-a infiintat prin contractul de societate incheiat in data de 17.06.2013, este autorizat prin Autorizatia

A.S.F. or. A/50 din data de 06.03.2014, are o durata de existenta nedeterminata si a fost inscris in Registrul
A.SF. sub numarul CSCO6FDIR/400091 din data de 06.03.2014.

FDI SAFT Obligatiuni a devenit operational la sfarsitul lunii febrarie 2015.

Adminisirarea fondului este realizata de SAI SAFI INVEST SA, autorizata de ASF prin Decizia
679/08.04.2008, nr. de inregistrare in Registrul A.S.F. cu nr. PJROSSAIR400012, inregistrata la Registrul
Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/15812/1994, cod unic de inregistrare 6204751, cu
sediul social in Bucuresti, str, Stefan Greceanu, nr. 4, sector 2.

Depozitarul FDI SAFI Obligatiuni este Bancpost S.A. cu sediul social in B-dul Dimittie Pompeiu nr.6A sector
2 Bucuresti, este in registrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/9052/1991, Cod Unic de
Inregistrare nr.RO404416, nr. de ordine in Registrul Bancar PJR-40-013/1999, autorizata ca depozitar de catre
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare prin Decizia nr. D2367/29.10.1999 si reautorizata prin Decizia
C.N.V.M. nr. 3755/31.10.2003. Prin Avizul CNVM nr.105/22.09.2005 s-a autorizat modificarea documentelor
care au stat la baza autorizarii Societatii Bancpost S.A. ca depozitar, in conformitate cu Legea nr.297/2004
privind piata de capital si a Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare. Societatea Bancpost S.A. este inscrisa in Registrul A.SF. sub nr.
PJR10DEPR/400001.

Informatii complete despre Fondul deschis de investitii FDI SAF] Obligatiuni se pot obtine la sediul SAI SAFI

INVEST SA din Bucuresti, str. Stefan Greceanu, nr. 4, sector 2, email: office@safi.ro, pe pagina de internet
www,safi.ro, care este si distribuitorul fondului.

Obiectivele si strategia de investitii ale fondului

Fondul are ca obiectiv principal atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice
printr-o oferta publica continua de unitati de fond si plasarca lor pe piata financiara, preponderent in
instrumente cu venit fix, pe principiul diversificarii riscului si administrarii prudentiale in vederea obtinerii
unei rentabilitati superioare a acestor resurse.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital, in vederea obtinerii unor rentabilitati superioare,
Ca termen de comparatie se vor lua in considerare ratele de dobanda la depozitele in RON practicate de
institutiile de credit din Romania.

Fondul are ca politica de investitii plasarea resurselor preponderent in instrumente cu venit fix (obligatiuni de
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stat, municipale, corporative, titluri de stat, etc.) emise de emitenti din state membre UE, depozite bancare, etc,
Categoriile de active mentionate anterior nu sun restrictive, fondul putand sa investeasca si in alte categorii de
active. (Titluri de participare ale OPCVM si/sau AOPC, depozite constituite la institutii de credit, instrumente
financiare derivate, instrumente ale piefei monetare, altele decit cele tranzactionate pe o piatd reglementat3,
produse structurate). Fondul nu investeste in actiuni.

Alocarea portofoliutui pe clase de active este flexibila. In cazul unor conditii macroeconomice si ale pietei
financiare, SAI SAFI INVEST SA poate decide cresterea ponderii instrumentelor cu venit fix emise de stat si
diminuarea ponderii investitiilor in obligatiuni corporative in scopul protectiei investitorilor.

Atingerea obiectivelor de investitii se poate realiza fie prin investitii directe in instrumentele financiare mai sus
mentionate, fie indirect, prin investitii in titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv care
investesc preponderent in astfel de instrumente financiare.

Politica de investitii a respectat conditiile de diversificare, lichiditate si limitarile prevazute de legislatia in
vigoare precum si orice alte prevederi si restrictii referitoare la plasamentele ce pot fi efectuate de catre Fond.

Evenimente importante care au avut loc in primele 6 luni ale exercitiului si impactul acestora asupra

raportirii contabile semestriale

I. In cursul primului semestru al anului 2018, Societatea depozitara a FDI SAFI OBLIGATIUNI
(«Fondul ») a fost Bancpost S.A. cu sediul social in B-dul Dimitrie Pompeiu nr.6A sector 2 Bucuresti,
este in registrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/9052/1991, Cod Unic de Inregistrare
nr.RO404416, nr. de ordine in Registrul Bancar PTR-40-013/1999, autorizata ca depozitar de catre
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare prin Decizia nr. D2367/29.10.1999 si reautorizata prin Decizia
CNVM. nr. 3755/31.10.2003. Prin Avizul CNVM nr.105/22.09.2005 s-a autorizat modificarea
documentelor care au stat la baza autorizarii Societatii Bancpost S.A. ca depozitar, in conformitate cu
Legea nr.297/2004 privind piata de capital si a Regulamentului C.N.V.M. nr.15/2004 privind autorizarea si
functionarea societatilor de administrare. Societatea Bancpost S.A. este inscrisa in Registrul A.S.F. sub nr.
PIR10DEPR/400001.

In cursul anutui 2018 (mai-iunie), SAI a fost notificata cu privire la faptul ca, urmare fuziunii prin absorbtie cu

Banca Transilvania S.A., aceasta din urma nu intentioneaza sa se autorizeze in calitate de depozitar pentru

fonduri de investitii, fiind necesara din nou identificarea unui non depozitar si incheierea unui nou contract de

depozitare cu acesta, pentru fiecare dintre fondurile administrate,

In conformitate cu prevederile art. 87 alin. (1) din Regulamentul ASF nr. 9/2014 modificat prin Regulamentul
ar. 2/2018 o S.AL sau o socictate de investitii autoadministrati, dupd caz, respectiv un depozitar poate

denunta unilateral un contract de depozitare a activelor unor O.P.C.V. M., numai ulterior acordarii unui preaviz
scris de cel putin 90 de zile,

In pericada urmatoare primirii notificarii din partea Depozitarului, SAT SAFI INVEST S.A. a depus toate
diligentele in scopul respectarii prevederilor legale incidente, in sensul identificarii unei noi societati de

depozitare si incheierii unui nou contract de depozitare pentru fondurile administrate in termenul de 90 de zile
prevazut de legislatia in vigoare.
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2. Tot in primul semestru al anului 2018 a avut loc inregistrarea SAT SAFI INVEST S_A. prin Atestatul ASF
nr. 17/21.06.2018, in calitate de administrator de fonduri de investitii altemative si inregistrarea societatii
in aceasta calitate, in Registrul ASF sub nr. PTRO71AFIAL/400006.

3. Modificari ale legislatiei aplicabile pietei de capital

Printre modificirile legislative ce au intrat in vigoare in primul semestru al anului 2018, cu impact asupra
OPCVM, putem evidentia Regulamentul A.S.F. nr. 2/2018 pentru modificarea si completarea unor acte
normative. Regulamentul A.S.F. nr. 2/2018 modifici Regulamentul A.S.F.nr. 9/2014. Modificarile se refera

inclusiv la regulile de evaluare a activelor din portofoliul FDI SAFI OBLIGATIUNI administrat de ciitre
S.A.1 SAFIINVEST S.A.

Aceastd actualizare nu va duce la modificini semnificative ale regulilor de evaluare pentru FDI SAFI

OBLIGATIUNI si nu vor exista efecte sesizabile ale valorii activului total si ale activului net din cauza acestor
modificari.

Socictatea intentioneaza sa efectueze demersurile ce vizeaza retragerea autorizatiei FDI SAFI
OBLIGATIUNI, a carui activitate nu se mai justifica avand in vedere marimea activului acestui fond
s1 reducerea treptata a numarului de investitori, motive care, din considerente economice si de
eficienta impun luarea acestei masuri de catre administrator.

Principalele riscuri si incertitudini pentru urmitoarele 6 luni ale exercitiului
Cadrul economic extern

La nivel mondial, cregterea economicd sincronizati a continuat atat in economiile dezvoltate, cat $i in cele
emergente.

Ritmul cresterii economice pare si iIncetineascd, potrivit Fondului Monetar International, ce a citat
modificarile fiscale din S.U.A. ca fiind o influenti primordial3 1n decizia sa de a anticipa o crestere globali in
2018-2019 mai redusa.

Un alt risc remarcat la nivel global vizeazd suportul in scidere privind globalizarea, cu impact asupra
comerfului global §i perspectivelor de crestere economic. Dupi trei decenii de dereglementare si liberalizare,
riscul care se contureaza vizeaza adoptarea de politici protectioniste (razboiul comercial S.U.A.- China),
fenomen care se identifica cu o indepartare de la globalizare, asa cum este perceputd in momentul actual.
Rézboiul economic SUA - China va avea, in mod direct, consecinte reduse asupra economiei Roméniei
(relatiile comerciale directe Roménia SUA sunt reduse, tara noastra nu exportd cantitdti mari de otel sau
produse de aluminiu in SUA).

Totugi, nu poate fi eliminatd posibilitatea de aparifie a unui risc de contagiune care si rezulte din
interdependenta normali a economiilor de piata (socurile, de naturd globala sau locald, pot fi transmise in alte
tari din cauza legaturilor financiare) accentuati de globalizare.

Economia Europei a crescut in cel mai rapid ritm din ultimul deceniu,

Posibilitatea dezlan{uirii unui razboi comercial de uzurd si a izbuenirii unei noi crize financiare poate face din
2018 si 2019 anii unor reduceri a ritmului de crestere sconomica.
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Conform previziunilor Comisiei Europene din 2018, cresterea in urmitorii doi ani va incetini usor, dar va
raméane robusta.

Un alt element generator de incertitudine este reprezentat de procesul de iesire din Uniunea Europeani a Marii
Britanii §i necesitatea stabilirii noilor acorduri comerciale. Un prim rezultat incurajator al negocierilor aferente
Brexit a fost reprezentat de obtinerea unei perioade de tranzitie pana in decembrie 2020, interval in care vor fi
aplicate legile U.E.

Intre 2014 si 2016, cotatia petrolului a scazut cu 70%, cea mai mare scidere din istoria recenti.

Tn ciuda cresterii din ultimii ani, preful petrolului este inciimai mic cu circa 30% fati de media din perioada
2011 - 2014, chiar dupd avansul destul de mare al prefului inregistrat in semestrul I 2018.

Ingrijorarile viitoare privind cregterea economici globala vizeaza presiunile asupra inflatiei, pe fondul cregterii
prefului petrolului ca urmare a extinderii acordului de limitare a productiei dintre principalele state
producitoare de petrol §i a tensiunilor din Orientul Mijlociu, precum si o posibila supraincalzire a economiei.
Dacé pretul titeiului se va apropia de 100 de dolari si daci productia nu va creste, aceasta situajie ar putea
ameninta puternic economia SUA s posibil cea globali. De altfel, in rapoartele Bincii Mondiale cresterea
pretului pe baril este vizuti la 90 de dolari in prima parte a anului viitor, cu posibilitatea atingerii cotatiei de
100 de dolari pe baril spre sfarsitul lui 2019 sau inceputul lui 2020,

Cadrul economic intern

Potrivit Raportului asupra Stabilititii financiare nr. XV al Bancii Nationale a Roméniei, din perspectiva unei
serii de indicatori macroeconomici i financiari, se evidentiazi urmatoarele elemente favorabile:

- Cresterea economicd din Roménia s-a mentinut la unul dintre cele mai ridicate niveluri din Uniunea
Europeand (+6,9 1a sutd pe parcursul anului 2017), tendinti ce s-a manifestat $i in primul semestru al anului
2018.

- Ponderea datoriei publice in PIB se mentine la valori reduse (35 la sutd din PIB in amul 2017, in scadere cu
2,4 puncte procentuale fafd de finalul anului 2016 si respectiv cu 2,3 puncte procentuale fatd de finele anului
2017), evolutia fiind coroboratdi cu un risc de refinantare scizut in contextul extinderii maturitatii
instrumentelor de datorie publica.

- Existenta unui nivel important al rezervelor valutare, inclusiv rezerva in valuti a Ministerului Finantelor
Publice.

De la inceputul anului 2018, stabilitatea financiard si-a menfinut caracterul solid, insi vulnerabiltitile ia care
cste expusd Roménia au continuat si se manifeste, cu efecte asupra cresterii economiei si a tensionirii
echilibrelor macroeconomice.

Se preconizeazd cd economia va continua si creasca peste potential in 2018. PIB-ul va creste cu aproximativ
5,1%in 2018. Cresterea continud a consumului este de asteptat s sporeasca deficitul de cont curent la 4,3% in
2018.

Analizand evolutia recentd a inflatiei, in sedinta de politici monetar a Consiliului de administratie al Bancii
Nationale a Roméniei din 4 iulic 2018, s-a notat ci rata anuali a inflatiei a continuat si urce deasupra limitei
de sus a intervalului tintei stationare in primele doui luni ale trimestrului II, crescand la 5,22 la sut3 in aprilie,
de la 4,95 la sutd in martic §i la 5,41 la sutd in mai. S-a observat ci ascensiunea, usor mai alertd decat cea
previzionatd, a fost antrenatd de factori pe partea ofertei, determinante fiind cregterile semnificative, peste

asteptéri, Inregistrate de preful combustibililor — pe fondul maririi cotatiei petrolului §i a cursului de schimb
leu/dolar — si de pretul produselor din tutun.
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Banca Nationald a Roméniei anticipeazi o scidere treptati a inflatiei la nivelul de 3,5% la sfarsitul anului
2018, datorita incetinirii dinamicii consumului privat, deoarece nu se prevede o cregtere fiscald suplimentari a
veniturilor reale ale gospodiriilor,

Consumul privat a continuat si fie principalul determinant al avansului PIB, dar cu o contribufie considerabil
diminuatd, datd fiind sciderea ampld a dinamicii sale anuale, avand printre posibile explicafii accentuarea
reculului increderii populatiei §i pierderea severd de ritm suferiti de venitul disponibil real al populatiei. Si
aportul formérii brute de capital fix a rimas pozitiv, dar s-a redus consistent, in principal ca efect al declinului
amplu al constructiilor rezidentiale. fn schimb, contributia exportului net la avansul PIB s-a imbunititit, in
contextul unei decelerdri mai evidente a ritmului de cregtere a importurilor in raport cu cea consemnati de
dinamica exporturilor

In ceea ce priveste conditiile monetare, B.N.R a apreciat ¢i in trimestrul I acestea si-au atenuat mai pregnant
caracterul acomodativ, in principal ca urmare a intdririi incepénd cu mijlocul lunii aprilie a controlului
exercitat de bancacentrald asupra lichiditatii din sisternul bancar si a majordrii cu inci 0,25 puncte procentuale
aratei dobanzii de politicd monetari in luna mai,

S-au facut referiri la cresterile semnificative inregistrate fatd de trimestrul anterior de cotatiile relevante ale
pietei monetare interbancare, in conditiile in care acestea au urcat i s-au consolidat semnificativ deasupra ratei
dobanzii de politicd monetard, precum si la relativa stabilitate ce a continuat si caracterizeze cursul de schimb
lev/euro, inclusiv fn contextul diferentialului considerabil marit al ratelor dobanzilor pietei locale faa de cele
prevalente in plan european si regional.

A fost, de asemenea, evidentiatd relativa accelerare in lunile aprilie si mai a ajustarii ascendente a ratelor
dobénzilor la depozitele noi la termen, inclusiv in raport cu cea consemnatd in cazul ratelor dobinzilor la
creditele noi, implicdnd o restrngere a ecartului dintre acestea - evolutie anticipatd a conlinua in perspectivi
apropiatd, pe fondul preluarii majoririlor recente ale cotatiilor pietei monetare interbancare.

Analizand potenfialul comportament viitor al presiunilor inflationiste ale factorilor fundamentali, B.N.R.a
remarcat ca noile evaluari reconfirmi perspectiva continuarii deceleririi creslerii economice in trimestrele I si
1L, intr-un ritm usor mai pronuntat decét cel prognozat in luna mai, in conditiile anticiprii unor dinamici
trimestriale ale PIB in crestere in raport cu trimestrul I, dar inferioare celor indicate de cea mai recentd
prognozd pe termen mediu.

Au fost, de asemenea, semnalate recentele revizuiri de sens opus ale prognozelor privind cresterea economici
pe termen scurt in zona euro, respectiv in SUA si riscurile la adresa expansiunii economice la nivel global
venite din eventuala escaladare a protectionismului comercial $1 a unor tensiuni geopolitice. Au fost reliefate
evolutiile de pe piata financiari internationals, marcate in perioada recenta de sciderea apetitului global pentru
risc, cu efecte majore asupra economiilor emergente, mai ales asupra celor cu vulnerabilitdti mari $i vizibile,
inclusiv in plan regional. Implicit, a fost punctatid conduita politicilor monetare ale bincilor centrale majore, o
relevanta sporitd fiind atribuitd abordérii BCE si celei a bancilor cenirale din regiune

In aceste conditii, Consiliul de administratie al B.N.R.a decis in unanimitate menfinerea ratei dobinzii de
politicd monetard la nivelul de 2,50 la sutd, a ratei dobAnzii pentru facilitatea de depozit 1a 1,50 la suti si a ratei
dobénzii aferente facilitatii de creditare (Lombard) la 3,50 la suti.

Piata de capital

Piata de capital din Roménia nu a reactionat excesiv la evenimentele externe din acest interval, volatilitatea
situdndu-se la un nivel relativ moderat.
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Riscul de contagiune e posibil totusi sa se manifeste. O crizi intr-o tard poate, de exemplu, sa conduci o serie
de investitori internationali s3 isi retragi investitiile de pe multe piete (mai ales din pietele de frontierd sau
emergente) fard sé ia in considerare diferentele dintre fundamentele economice.

Cum capitalizarea bursierd §i mai ales valorile medii de tranzactionare pe B.V.B. au rimas la valori reduse,
aparitia altor fenomene extreme poate duce la volatilitate si scaderi bruste ale preturilor,

Prima jumitate de an a adus 1a Bursa de Valori Bucuresti (B.V.B.) doua listiri (una tehnica - Elvila S.A. si un
TIPO - Purcari Wineries), dous emisiuni de obligatiuni (una municipala $i alta corporativa) i o evolujie buni pe
zona blue chips (randamentde 11%, ajustat cu dividendele).

Valoarea totald a tuturor instrumentelor financiare tranzactionate la B.V.B. dupi prima jumitate a anului a
depdsit 1,5 miliarde de euro, In crestere cu 12 procente fati de perioada similari a anuhuii trecut, iar
capitalizarea bursierd a companiilor roméanesti a depasit 20 de miliarde de euro. Valoarea medie zilnici de
tranzactionare pe segmentul de actiuni din piata principala a crescut cu 3,3% §i s-a apropiat de nivelul de 10
milioane de euro.

Pe fondul discutiilor privind desfiintarea Pilonutui IT de Pensii Private din Roménia sau transformarea acestuia

in unul optional, se poate preconiza o scidere a principalilor indici ai B.V.B, fapt ce duce la “zdruncinarea”
increderii investitorilor in piata de capital din Roménia.

Avand in vedere ponderea mare a instrumentelor cu venit fix in totalul activelor fondului (peste 60% din
portofoliu la 30.06.2018), scaderea preturilor de cotare a obligatiunilor din portofoliul fondului poate duce la o
scadere a valorii activului total §i a a activalui net ale acestuia.

Chiar printr-o diversificare prudent a titlurilor detinute in portofoliu, componenta de risc general al pietei nu
poate fi combatuta.

Aceasta reprezinta o importantd sursi de risc si variabilitate in ceea ce priveste valoarea portofoliului FDI
SAFI OBLIGATIUNL

Cea mai importanta sursa de risc pentru fond o reprezinta, insa, o posibila afectare a lichiditatii fondului, ca
urmare a unui numar mare de cereri de rascumparare depuse de investitori intr-un interval scurt de timp. In

acest sens, societatea monitorizeaza riscul de lichiditate astfel incat sa se poata onora cererile de rscumparare
transmise de investitori.

In contextul pietei financiare, structura portofoliului FDI SAFI OBLIGATIUNI se prezenta, la data de
30.06.2018, astfel:

1. Obligatiuni: 60,44%
- obligatiuni emise de autoritati centrale: 29,28%
- obligatiuni emise de autoritati publice locale: 22,37%
- obligatiuni corporative tranzactionate: 8,79%
2. Disponibil in cont curent si numerar: 0,02%
3. Depozite bancare la institutii de credit din Romania: 29,24%
4. Titluri de participare la fonduri de investitii: 10,30%.
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Tel. 0374 059 008, Fax: 0374 099 495, web: www.safirg, email: office@safiro

30.06.2018

Disponibil
0,029

w Obfigatiunt  w Depozite = Disponibil = Titluri de participare

Evolutia activului net, a valorii unitare si a numarului de titluri aflate in circulatie

Activul total al fondului a scazut in semestrul 12018, de la 148.809,90 lei la finele anului 2017, 1a 144.380,84
lei la 30.06.2018, inregistrand o scadere cu 4.429,06 lei.

Evolutia valorii unitare a activului net a inregistrat un trend descendent de la 9,7213 lei la sfarsitul anului 2017
la 9,5773 lei la 30.06.2018,

La finele anului 2017, activul net al fondului inregistra valoarea de 148.589,03 lei, ajungand la 30.06.2018 la

133.957 lei, scadere inregistrata in principal ca urmare a rascumpararilor de titluri de participare efectuate in
cursul semestrului 12018,

La 30.06,2018 fondul inregistra un numar de § investitori (fata de 17 investitori la finele anului 2017), din care
6 persoane fizice si 2 persoane juridice.

Ca urmare a rascumpararilor de titluri efectuate in cursul semestrului I al anului 2018, numarul de unitati de
fond in circulatie a scazut semnificativ de la 15.284,8740 la sfarsitul anului 2017 la 13.986,8766 lei la



= SAISAFI INVEST SA4

Adresa: Str.5tefan Greceanu nr.4, sector 2, Bucaresti

CUIL 6204751, RC J40/13812/1994, Autorizatia ASF mw 679/08.04.2008_ Lregistrata in Registni
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Capitalsocial: 1108 445 i IBAN: ROISBRELGZ0001225R 011001 -Libta Intetnet Bant
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30.06.2018 (din care 300,8573 titluri detinute de persoane fizice si 13.686,0193 titluri detinute de persoane
juridice).

Date financiare aferente perioadei de raportare, calculate in conformitate cu Norma 39/2015

La 30.06.2018, veniturile din activitatea curenta a fondului au fost de 2.947.77 lei, fondul inregistrand un

rezultat net al exercitiului (pierdere) de -1.259,27 lei, in urma deducerii cheltuielilor fondului in valoare de
4.207,04 lei.

Contul de capital (la valoarea nominala) la 30.06.2018 inregistreaza o valoare de 139.868,75 lei. Acesta
corespunde unui numar de unitati de fond de 13.986,8766 lei aflate in circulatie, la o valoare nominala de 10
lei, iar primele de emisiune corespunzatoare acestora in suma de -7.221.45 lei.

Activul net al Fondului a fost calculat conform metodelor de evaluare prevazute de Regulamentul ASF nr,
9/2014. In decembrie 2015 a fost emisa de catre ASF Norma 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate,

reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitillor Financiare.

Exista diferente intre valoarea activului net calculata in conformitate cu Regulamentul nr. 9/2014 si
valoarea activului net calculata in conformitate cu Norma 39/20135,

Situatia sumelor imprumutate de fond

In perioada analizata nu au fost facute imprumuturi in numele Fondului.

Diverse

In cursul semestrului I al anului 2018, societatea de administrare SAT SAFI INVEST SA si-a desfasurat
activitatea in sediul social autorizat din Str.Stefan Greceanu nr.4, sector 2, Bucuresti.

Conducerea societatii

In semestrul T 2018 nu s-au efectuat modificari ale actionariatului societatii, a structurii consiliului de
administratiei si al conducerii superioare.

In perioada analizata, structura Consiliul de Administratie a fost urmatoarea:

Lazar Dana Jeaninne — Presedinte Consiliu de Administratie — Autorizatia nr, 32/ 10.02.2017 ;

Prisacariu Mihaela Carmen — membru Consiliu de Administratie - Autorizatia nr. 33/10.02.2017 ;

Negulescu Andrei— membru Consilin de Administratie — Autorizatia nr. 109/20.06.2017

Conducerea executiva in semestrul 1 2018 a fost asigurata de catre:
Lazar Dana Jeaninne — Director General ;

Ivan Gabriela - Director General Adjunct — Autorizatia nr. 89/15.05.2017

Inlocuitorii conducatorilor notificati ASF in perioada 01.01.2018 - 30.06.2018 au fost :
Silvia Victoria Stavarache si Cristina Dumitru.

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinti o garantie a realizirilor viitoare.



SAI SAFI INVEST SA4

Adresa: str.5telan Greceann nr.4, sector I, Bucuresti
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Informatii care trebuie furnizate In rapoartele semestriale ale FDI SAFI OBLIGATIUNI conform Regulamentului
{UE) nr. 2365/2015 sunt prezentate in ANEXA.

Situatia activelor si obligatiilor, situatia valorii unitare a activului net si situatia detaliata a investitiilor FDI
SAF] Obligatiuni se regasesc in Anexa 1, care este parie integranta din prezentul raport.

Presedinte Director General

Dana Jeaninne Lazar
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ANEXA

Informatii care trebuie furnizate in rapoartele semestriale ale FDI SAFI OBLIGATIUNI conform
Regulamentului (UE) nr. 2365/2015

Date globale:

— cuantumul titlurilor si al marfurilor Imprumutate, ca procent din numarul total de active care pot fi
imprumutate, definite ca excluzénd numerarul si echivalentele de numerar — nu este cazul;

— cuantumul activelor implicate in fiecare tip de SFT si de instrumente de tip total return swap
exprimat ca valoare absolute (in moneda organismului de plasament colectiv) si ca procent din
activele administrate de organismul de plasament colectiv — nu este cazul;

Date privind concentrarea:

— cei mai mari zece emitenii de garantii pentru toate SFT si pentru toate instrumentele de tip total
return swap (defalcarea volumelor de garantii sub formi de titluri si de marfuri primite pe fiecare
nume de emitent) — nu este cazul;

— primele 10 contrapérti ale fiecirui tip de SFT si ale fiecarui instrument de tip total return swap in
parte (numele contrapértii §i volumul brut al tranzactiilor in curs) — nu este cazul:

Date agregate privind tranzactiile pentru fiecare tip de SFT §i pentru fiecare instrument de tip total return
swap in parte, defalcate in functie de categoriile de mai jos:

— tipul i calitatea garantie — nu este cazul;

— scadenta garantiei, defalcatipe urmdtoarele tipuri de scadenta: sub o zi, Intre o zi si 0 sdptamana,
intre o sdptamanasi o lund, Intre o lund si trei luni, intre trei luni si un an, peste un an, scadenta
deschisd— nu este cazul;

— moneda garantiei — nu este cazul,

— scadenta SFT si a instrumentelor de tip total return swap, defalcata pe urmatoarele tipuri de scaden
ta: sub o zi, Intre o zi $i o sdptimana, intre o siptiméanis o lund, intre o luni §i trei luni, intre trei tuni
$l un an, peste un an, tranzactii deschise — nu este cazul ;

— tara in care contrapirtile sunt stabilite — nu este cazul;

— compensarea §i decontarea (de exemplu, trilaterald, contraparte centrald, bilaterald) - nu este
cazil.

Date privind reutilizarea garantiei:
— ponderea garantiilor primite care sunt reutilizate, raportati la suma maximi specificatiin prospect
sau in documentele de informare a investitorilor — nu este cazul:

— rentabilitatea garantiilor in numerar reinvestite de organismul de plasament colectiv— nu este
cazul,

Custodia garantiilor primite de organismul de plasament colectiv ca parte a SFT si a instrumentelor de tip
total return swap:

10
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Numérul gi numele custozilor $i cuantumul activelor aferente garantiilor pastrate In custodie de
fiecare dintre custozi — nu este cazul;

Custodia garantiilor acordate de organismul de plasament colectiv ca parte a SET si a instrumentelor de tip
total return swap:

Proportia garantiilor detinute in conturi separate, in conturi colective sau in orice alt tip de cont — nu
este cazul;

Date privind rentabilitatea i costurile aferente fiecirui tip de SFT si de instrument de tip total return
swap, astfel cum sunt repartizate intre organismul de plasament colectiv, administratorulorganismului
de plasament colectiv i parti terte (de exemplu, agentul creditor) in termeni absoluti §i ca procent din

veniturile globale generate de acest tip de SFT si de instrument de tip total return swap — nu este
cazul.

Presedinte Director General

Dana Jeaninne Lazar

/
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Situatia activelor si obligatiilor Fondului Deschis de investitii SAFI Obligatiuni la data de 29.06.2018

29122017 29.06,2018 Diferente
Nr. ot Denumire element %din sctive net [ AN Bl g Lei Socin activo net | RIS voiyrg Lei Led
I. TOTAL ACTIVE 100.15% 100.00% 148,600.90 107.78% 100.00% 144,380,84 -4,420.06
1. Valarl mobiliare S| insirumente sle pietei 73.40% 73.26% 109.064.03 65.15% 60.44% 87,260.63 -21,795.39
monetare din care:
Valors maobillare si instrumente ale pietel
monetare admise sau tranzactionate pe .
o plata reglementata din Romania, din 73.40% 73.29% 10%,064.03 65.15% 60,44% 87,268.63 21,795.39
care:
- Actiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Alte valori mobiliare asimilate 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
11, - Obligatiuni 73.40% 73.20% 109,064,03 85.15% 60.44% 87,268.63 -21,795.39
Obligatiuni emise de autorilales centrala 35.58% 35.53% 52,875.05 31.55% 20.26% 42,268.95 -10,606.10
Obligatuuni emise de autoritalal ale sm [ ™ g 550 20.17% 4341048 28.11% 2.37% 32,301.57 -11,108.91
publice locale
Obligatiuni corperative tranzacjionate 8.60% 8.59% 12,778.49 9.48% 85.79% 12,698.11 -80.38
- Alle titluri de creanta 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- .A!te. wvalari mobiliare, instrumente ale 0.00% 0.00 0.00 0.00% 000 0.00 0.00
piejei monetare
Valor mobiiiare si instrumente ale pletel
monetare admise sau tranzactionate pe
o piata reglementata dintr-un stat 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0,00% 0.00 0.00
membru
1.2 - Actiuni 0.00% 0.00% 0,00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
" |- Alte vakori mubiliare asim/late 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
-Obligatiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Alte titluri de creania Q.00% 0.00% 0.00 C.00% 0.00% 0.00 0.00
- Alte valod mohiliare, instrumente ale
stei monelare 0.00% 0.00% Q.00 0.00% 0.00% 0.00 Q.00
'59 o mobliare 81 instrumente A& piote]
manetare admise 13 cota oficialz a urei
burse dintr-un stat tert sau negociate pe
o piata regfementata dintr-un stat tert, 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 000 0.00
care opereaza in mod regulat i este
14, - Acliuni 0.00% 0.00% 9.00 0.00% 0.00% 0.00 000
- Alie valor mobiliare asimilate acestora 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 Q.00
-Obligatiuni 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 200 0.00
- Alle Itluri de creanta 6.00% 0.00% 200 0.00% 0.00% 000 (.00
- Alte valor mabillare, instrumente ale
letel monalare 0.G0% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
2 Vaiori mobiliare nou emise 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
Alte valor moblitare sf instrumente ale
pigtal monelare mentionate fa art. 83 alin 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
3 (1) lit. a) din QUG 32/2012, din care:
- Valori mobillare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
- Instrumente ale pletel monetare 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
Produse structurate admise sau
tranzactonate pe o piata reglementata
4 sau un sistem sltermaty de 0.00% 0.00% 0,00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
unzngﬁg QI
5 Depozite bancare din care: 16.20% 16.17% 24,064.18 M.51% 29.24% 42,213.11 18.148.93
Depozite bancare constituite 1a institutii
51, e oredit din Romania 18.20% 16.17% 24,064.18 3.51% 29.24% 42,213.11 18,148.93
Depozite bancare canstituile la institutii
5.2, de credit dintr-un stat membru 0.00% 0.00% .00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
Depozite bancare constiluite Ta instiftutii
5.3 de cradit dintr-un stat terl 0.00% 0.00% oo 0.00% 0.00% 0.00 0.00

Instumente financiare derivate
lementala 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% G.00 0.00

Instrumenta financiare denvate

tranzactionate pe o piata reglementata 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% .00 0.00
din Romania, pe categorii

Insirumente financiare denvate

tranzactionate pe o piata reglementata 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
dinir-un stat membru, pe cateqosii

B.2.

inanciare genvate

tranzactionate pe o piata reglementata 0.00% Q.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
dintr-un stat tert, pe categorii

6.3.




Instrumente financiare derivate
6.4. negociate in afara pietelor reglementate, 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 Q.00
pe categorl de Instrumente
7 Contun curente si numerar 0.62% 0.62% £16.48 0.02% 0.02% 2175 -894.73
Instrumente ale plefel monetare, aliele
decat cele tranzaciionate pe o plajs
& reglementats, conform art. 82 itg) din 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 900 0.00
UG 3212012
9 Titlur de participare la DPCVM/AQPC 9.94% 9.92% 14,765.21 11.11% 10.30% 14,877.34 112,13
FOI OTP ComodisRO 0.63% 0.63% 932,50 0.70% 0.65% 941.58 9.08
FD! OTP Chbligatiuni 7.36% 7.37% 10,966 .54 8.24% 7.64% 11,032.35 65.51
{FBI Certinvest Obligatiuni (absorblie
GertinvestTezaury 193% 1.93% 2,865.87 217% 2.01% 2,903.42 755
10 Dividende sau alte dreptur de incasat 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
1" Titluri 51uport pentru operatiuni de report 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
12 Alte active 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
). TOTAL OBLIGATI 0.15% 0.15% 220.86 7.768% 7.22% 10,423.11 10,202.25
1 Cheituieli peniru plata comisioanalor SAl 0.08% 0.08% 111.78 0.09% 0.08% 116.87 500
Cheltuieli pentru plata comisioanelor
2. datorate depozitaruii 0.03% 0.03% 48.09 0.15% 0.14% 200.86 152.80
Cheltuieli pentru plata comisioanelor
3 datorate ntermediaritor 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 000
4 hetiulell o comigioanele de rula) sl atc 0.0%% 0.03% 1320 0.00% 0.00% .00 -43.30
servicii bancare
5. Cheliuleli cu dobanzile 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
6. Chettuigll de emisiune 0.00% 0.00% .00 0.00% 0.00% 0.00 0.00
Cheltuiell pentru plata comisicanelor /
7. \arifelor catorale ASE ¢.01% 001% 1047 0.01% 0.01% 10.49 .02
B. Cheltuieli cu auditul financiar 0.00% 0.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00 .00
9. Alte cheltuigll aprobate 0.00% 0.00% 7.23 0.01% 0.01% 16.73 $.40
10. Rascumparari de platil 0.00% 0.00% 0.00 7.52% 6.58% 10,078.1% +3,078.13
mn . VALOAREA ACTIVULUI NET (I - 11) 100.00% 99.85% 148,589.03 100.00% 82.78% 133,957.73 ~14,631.3
Shuatla valeril unitare a activulul net
Dantimire element Paricada curenta Perioada p toare a anului p d Diferante
Valoare activ net (din care defaical pe
clase de uniat dofond) 133,957.73 151,728.31 (17,770.58)
Numar ge unitati de fand (defalcat pe
clase de untat defondy 13,986.8766 15,254.2810 (1,267.4044)
Valoarea unitara 4 activului net {din care
cefalcat pe clase de unitati defond) 98773 95466 03693
Administrator Societatea de Administrare a Investitiilor SAFI INVEST §.A. Avizat,

Presedinte Consiliu de Administratje - Di

Dana Jeaninne LAZAR

rector General,

Reprezehtant C.C.I,

Clementidy-Elena CRISTESCU
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ROPC B821-E48

Judetul
FDI SAFI OBLIGATIUN1

Adresa : Localitate BUCURESTI
Sector 2 Str, STEFAN GRECEANU Nr.
Bl. Sc. Ap.
Telefon 0374059008 Fax 0374090495
Numar din registrul comertului J40/15812/1994
Persoana responsabila; LAZAR DANA JEANINNE
Persoana autorizata; NICOLESCU VIOLETA
Raportarea contablla semestriala

4

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR
{3008

la data de

ACTIVE IMOBILIZATE (rd, 02)

Raport conform cu Instructiunea nr.2/2016
Forma de proprietate S.A.

Activitate preponderenta (denumita clasa CAEN): Activitati de Adminisirare:

Cod clasa CAEN 6630
Cod fiscal / Cod unlc de inregistrare CSCO6FDIR/400094

Functie: Presedinte Director General
Functie: Expert contabll

| CAPITALURILOR PROPRII

1. IMOBILIZARL FINANCIARE [ct. 265 + 267)

[B."ACTIVE CIRCULANTE [rd. 04 + 05 + 06)

I. CREANTE
{ct. 409 + 411 + 413 + 446" + 452 + 461 + 473* + 5187

L [ b

II. INVESTITII PE TERMEN SCURT
{ct. 5031 + 5061 + 5062 + 5071 + 5072 + 5081 + 5082 + 5088 +
5113 + 5114}

Hl. CASA S CONTURI LA BANCI
{ct. 5112 + 5121 + 5124 + 5125 + 5311 + 5314!

C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) din care:

Sume de reluat intr-o perioadd de pand la un an (din ct. 471)

Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 471)

D. DATOR!I: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE
PANA LA UN AN

[ct. 419 + 401 + 408 + 403 + 452** + 167 + 168 + 269 + 446** + 462
+473** + 509 + 5191 + 5192 + 5198 + 5186)

10

E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORI CURENTE NETE
{rd. 03 + 0B-10-15)

13

91,745.00

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORI) CURENTE (rd. 01 + 09 + 11}

12 133,958.00)
G. DATORII: SUME CE TREBUIE PLATITE INTR-Q pericada mai mare e §§§
de un an 13 [ § !
{ct. 419 + 401 + 408 + 403 + A52** + 167 + 168 + 269+ 446** + 462 4] #
473** + 508 + 5186 + 5191 + 5152 + 5198}
|H. VENITUR] IN AVANS {ct. 472) din care: 14
Sume de reluat intr-o perioadd de pan¥ la un an {din ct. 472) 15
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an {din ct. 472) 16
1. CAPITAL 18
- capital privind unit&tile de fond {ct. 1017) li8 i
II. PRIME DE EMISIUNE 19 g i
- prime de emisiune aferente unigitilor de fond (ct. 1045) e
1Il. REZERVE P R pib
- rezerve {ct. 106) 0 ez % % S g
IV. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)
Sold € 21
Sold D 22 I B co
V. REZULTATUL LA SFARSITUL PERIOCADEI DE RAPORTARE {ct. 121)
Sold € P G i il
Sald D 24 [msinishi A e
- Repartizarea rezultatului (ct. 129) 25 BEs e e e R Y
TOTAL CAPITALURI PROPRI {rd. 18 + 19 + 20 + 21-22 + 23-24-25) 26 147,664.04) 133,95%9.0/
Administrator, Intocmit,
Nume si prenume Nume si prenume Ml CD[A:SCL) %_) 10 (X—m
¥ AR TEAN Calitatea  F-yer W owled ,:)[
Nr. de |nreg|strai€' ‘_\ -

arganismul profesuonal 225}
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ROPCIB22-E4C

Raport conform cu Instructiunea nr.2/2016
Judetui Forma de proprietate S.A.

FDI SAFI OBLIGATIUNY Activitate preponderenta (denumita clasa CAEN); Activitati de Admir

Adresa : Localitate BUCUREST] Cod clasa CAEN 6630
Sector2 Str. STEFAN GRECEANU Nr. 4 Cod fiscal / Cod unic de Inregistrare CSCOBFDIR/400091
Bl Sc. Ap.

Telefon 0374059008 Fax 0374090495

Numar din registrul comertului J40/15812/1994

Persoana responsabila: LAZAR DANA JEANINNE Functie: Presedinte Director General
Persoana autorizala: NICOLESCU VIOLETA Functie: Expert contabil

Raportarea contabila semestriala

SITUATIA VENITURILOR $I CHELTUIELILOR
la data de .- 30.06:2018

- leai -

VENITUR! -TOTAL (rd. 02 la 07)
1. Venituri din imobllizérl financiare investitil financiare pe
termen scurt {ct. 761)
2. Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764)
3, Venituri din dobanai {ct. 766)
4, Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs
valutar {ct. 765, ct. 767, ct. 768)
5. Venituri din comisioane (ct. 7047)
6. Alte venituri {ct. 754, ct. 758)
CHELTUIEL) -TOTAL ird. 09 la 16)

2,861.00 2,947,

3,174.00

w || v [ Bjw] e e

7. Cheltuieli privind investitille financiare cedate (ct. 664)

8. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666)

9. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs

valutar (ct. 665, 667, 668)

10. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile 5i cotizatille
12

{ct. 622)

=
o

=
iy

11. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627} 13

12. Cheltuleli privind alte servicii executate de terti {ct. 623,
14
ct. 628)

13, Cheltuiell cu alte impozite, taxe 5i virsiminte asimilate 15
{ct. £35)
14. Alte cheltuieli [et. 654, ct. 658 16 i R i i } 0

- cgtiglrd. 01-08) 17 0.00] - 0.00]
« pierdere {rd. 08-01) 18 313.00} 1,259,000

Administrator, Intocmit, )
Nume si prenume NICOLESCU VIOLETA - -

Calitatea EX| o

Nr. de inregistrare in

organismul profesional




