Cétre,

Ploiegti, str. Nicolae Titulescu, ne. 4, bl 101, sc. A, ap. 5,
R.C.-J29/ 1214/ 2002, C.I.F. RO 14880315,

TellFax 0344 143 077, E-mail: auditanalisexpert2004@yahoo.com,
Autarizatie Camera Auditorilor Financiari din Romania nr, 290 /2002.

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

S.A.l, SAFI INVEST S.A. administrator al
Fondului Deschis de Investitii SAFI Obligatiuni

OPINIE

1.

2.

Am auditat situatiile finaciare anexate ale Fondului Deschis de Investitii SAFI Obligatiuni
(“Fond”), care cuprind Situatia pozitiei financiare la data de 31.12.2016, Situatia
rezultatului global, Situatia modificarilor capitalului propriu si Situatia fluxurilor de numerar
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile
semnificative precum si alte note explicative la situatiile financiare anuale. Situatiiie
financiare mentionate se refera la:

- Total capitaluri proprii: 44.834,00 lei
- Profitul net al exercitiului financiar 272,00 lei

Tn opinia noastrd, Situatiile financiare anexate prezintd fidel, sub toate aspectele

semnificative, pozitia financiard a Fondului Deschis de Investitii SAFI Obligatiuni la data de
31 decembrie 2016, precum si performanta sa individuald si fluxurile de trezorerie pentru
anul incheiat la acea datd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard adoptate de Uniunea Europeand (,l.F.R.S.”) sl Norma -Autoritatii de
Supraveghere Financiard (,A.S.F.”) nr. 39/28.12.2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile
entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitilor Financiare §i a celorlalte prevederi
aplicabile organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (0.P.C.V.M.), emise de
A.S.F., aflate In vigoare la data prezentului raport.

BAZA PENTRU OPINIE

3.

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-
uri). Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru.
Suntem independenti fata de Fondul Deschis de Investitii SAF1 Obligatiuni, conform Codului
Etic al Profesionistilor Contabili (Codul IESBA) emis de cdtre Consiliul pentru Standarde
Internationale de Eticd pentru Contabili, asa cum a fost adoptat si implementat in Romania
de Camera Auditorilor Financiari si ne-am fndeplinit celelalte responsabilitati etice,
conform Codului IESBA. Credem c3 probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si
adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.
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ASPECTELE CHEIE DE AUDIT

4. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare din
pericada curentd. Aceste aspecte au fost abordate ca intreg in contextul audituiui
situatiilor financiare si fn formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie
separatd cu privire la aceste aspecte.
ih urma verificirilor efectuate pe parcursul deruldrii misiunii noastre de audit asupra
Situatiilor financiare la 31 decembrie 2016, intocmite de catre Fondul Deschis de Investitii
SAFI Obligatiuni, am stabilit cd nu exista aspecte cheie de audit care s fie semnalate in
prezentul raport.

RAPORT CU PRIVIRE LA ALTE DISPOZITII LEGALE 31 DE REGLEMENTARE/ RAPORT ASUPRA
CONFORMITATH RAPORTULUI ADMINISTRATORILOR CU SITUATIILE FINANCIARE.

5. Administratorii  sunt responsabili pentru Tntocmirea §i  prezentarea raportului
administratorilor atasat Situatiilor financiare, in conformitate cu cerintele Normei A.S.F. cu
nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate §i
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
investitiilor Financiare, art. nr. 12, care s3 nu contind denaturdri semnificative. De
asemenea, administratorii sunt responsabili si pentru ace! control intern pe care
conducerea Tl considera necesar pentru a permite intocmirea raportului administratorilor
care si nu contina denaturdri semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor este prezentat de la pagina 1 la 5 si nu face parte din situatiile
financiare.

Opinia noastrd asupra situatiilor financiare nu acoperd raportul administratorilor.

in legaturd cu auditul nostru privind situatiile financiare, in conformitate cu cerintele
Normei cu nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitdtilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si investitiilor Financiare, noi am citit raportul administratorilor anexat
situatiilor financiare si prezentat de la pagina 1 la 5 si raportam ca:

a) in raportul administratorilor nu am identificat informatii care sd nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Norma cu nr. 39/2015, art. nr. 12

¢) Tn baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2016 cu privire la
Fondul Deschis de Investitii SAF! Obligatiuni si la mediul acestuia, nu am identificat
informatii incluse n raportul administratorilor care sd fie eronate semnificativ.

RESPONSABILITATILE CONDUCERII §I ALE PERSOANELOR RESPONSABILE PENTRU INTOCMIREA
SITUATIILOR FINANCIARE

6. Conducerea S.A.I. SAFI INVEST S.A., in calitate de administrator al Fondului Deschis de
lnvestitii SAFI Obligatiuni, este responsabild pentru Tntocmirea §i prezentarea fideid a
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situatiilor financiare in conformitate cu prevederile I.F.R.S. si pentru aplicarea prevederilor
Normei A.S.F. nr. 39/28.12.2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate §i supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, si pentru acel control intern pe care conducerea I’
considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturdri
semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare.

n fntocmirea situatiilor financiare, conducerea S.A.l. SAFI INVEST S.A., in calitate de
administrator al Fondului Deschis de Investitii SAFI Obligatiuni, este responsabiid pentru
aprecierea capacitdtii Fondului de a-si continua activitatea, prezentand, dacd este cazul, -
aspectele referitoare la continuitatea activitdtii si utilizdnd contabilitatea pe baza
continuitatii activititii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazd si lichideze
Fondul sau s& opreascd operatiunile, fie nu are nici o alta alternativd realista in afara
acestora.

S.A.l. SAFI INVEST S.A., in calitate de administrator al Fondului Deschis de Investitii SAFI
Obligatiuni, este responsabild pentru supravegherea procesului de raportare financiara al
Fondului.

RESPONSABILITATILE AUDITORULUI TNTR-UN AUDIT AL SITUATIILOR FINANCIARE

7. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, n ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de
frauds, fie de eroare, precum si In emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastri. Asigurarea rezonabild reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului ca un audit desfdsuratin conformitate cu Standardele Internationale de
Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, dacé aceasta exista. Denaturdrile
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate
preconiza, Tn mod rezonabil, ¢ acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
aconomice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

8. Ca parte a unui audit fn conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea: -

. Identificadm si evaludam riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare,
cauzatd fie de fraud3, fie de eroare, proiectdm si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzatd de
fraudd este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzatd de
eroare, deoarece frauda poate presupune Tntelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern ;

. Tntelegem controiul intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri
de audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima © opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Fondului; '

. Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimirilor contabile si al prezentérilor aferente realizate de catre conducere;
. Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere

a contabilitdtii pe baza continuitafii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca existd o incertitudine semnificativi cu privire la evenimente sau conditii care
ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-si continua
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activitatea. In cazul in care concluzionam c3 existd o incertitudine semnificativa, trebuie s3
atragem atentia Tn raportul auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile
financiare sau, Tn cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate, sd ne modificdm opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pdnd la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Fondul s3 nu
isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

. Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv
al prezentdrilor de informatii, precumgi masura in care situatiile financiare reflectd
tranzactiile si evenimentele care au avut loc intr-omanier3 fidela.

9. Obtinem prohe de audit suficiente §i adecvate cu privire la informatiile 'fin_ancEare ale

entitdtilor sau activitatilor de afaceri din cadrul Fondului, pentrua exprima o opinie cu
privire la situatiile financiare. Suntem responsabili pentru coordonarea, supravegherea si
executarea auditului Fondului. Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra de audit.

10. Comunicdm persocanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria de

acoperire a misiunii si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari,
inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern pe care le identificim pe
parcursul auditului.

11.De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ¢&

amrespectat cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate
retatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne afecteaza
independenta si, acolo unde este cazul, madsurile de protectie aferente.

12. Dintre aspectele comunicate persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt

aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curentd si
care reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementdrile interzic prezentarea
publicd a aspectului sau a cazului in care, Tn circumstante extrem de rare, determindm c3
un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazd in mod
rezonabil ca beneficiile interesului public s3 fie depdsite de consecintele negative ale
acestei comunicari.

AUDIT ANALIS EXPERT S.R.L. _ Ploiesti, 27.04.2017
Firma de audit inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu nr. 290/2002

Prin,

Dlrector Gener&allv‘/‘/t

Constantin Maria
Auditor financiar
Inregistrat la C.A.F.R.
cu nr.184/2001

Intocmit, / ‘
Dumitru Mlhifl/a//
. i

Auditor finan“éi/ar
Tnregistrat la C.A.F.R!
cu nr.1802/2006
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